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价 值 时 代 的 艺 术 品 投 资  

                     文 /刘 尚 勇  

 

投 资 的 时 代  

今 天 对 于 生 活 在 大 都 市 的 人 来 说 ， 投 资 是 必 需 的 也 是 无 奈 的 ， 因

为 投 资 有 可 能 致 富 ，而 不 投 资 只 能 滑 向 贫 困 。但 生 活 的 风 险 依 然 存 在 ，

例 如 ： 通 货 膨 胀 ， 金 融 危 机 ， 自 然 灾 害 ， 重 大 疾 病 等 。 社 会 人 群 的 贫

富 分 化 ，每 时 每 刻 都 在 无 情 地 进 行 着 。你 时 时 刻 刻 都 要 面 临 选 择 ：“ 你

要 哪 一 边 ？ ” “ 富 有 还 是 贫 困 ？ ” “ 投 还 是 不 投 ？ ” 投 资 甚 至 是 强 迫

性 的 ， 不 是 你 愿 意 不 愿 意 的 事 ， 是 你 不 得 不 面 对 的 事 。  

今 天 生 活 在 城 市 的 人 们 ， 不 可 能 去 种 田 ， 也 不 可 能 回 到 以 农 业 为

主 的 时 代 。大 量 的 城 郊 农 田 被 水 泥 覆 盖 ，成 为 工 业 开 发 区 或 城 市 新 区 。 

   同 样 生 活 在 城 市 中 的 人 们 ， 也 不 可 能 选 择 去 工 厂 做 工 。 因 为 工 厂

主 要 容 纳 的 是 离 开 了 土 地 的 农 民 工 ， 他 们 作 为 廉 价 劳 动 力 成 为 了 产 业

工 人 的 主 力 军 。  

   而 城 市 化 的 进 程 （ 这 是 一 种 世 界 发 展 的 大 趋 势 ）， 却 还 在 大 规 模 的

“ 集 聚 人 口 ”。 将 人 们 从 广 大 而 分 散 的 土 地 中 剥 离 出 来 ， 引 入 城 市 。

以 期 达 到 集 中 管 理 、 就 近 服 务 、 资 源 节 约 的 目 的 。 那 么 ， 城 市 中 的 人

们 又 如 何 谋 生 呢 ？ 他 们 只 能 去 服 务 机 构 就 业 ， 互 相 服 务 ， 交 换 对 等 的

服 务 价 值 ，以 维 持 在 城 市 中 最 基 本 的 生 活 必 需 。你 要 想 变 被 动 为 主 动 ，

变 平 庸 为 富 有 ， 你 就 必 须 关 注 价 值 ： 必 须 有 所 投 资 。 这 就 是 我 们 所 面

临 的 “ 价 值 时 代 ”。  
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为 什 么 “ 城 市 化 ” 这 么 重 要 呢 ？ 因 为 城 市 化 可 以 造 成 大 规 模 的 有

效 需 求 ， 而 需 求 是 市 场 的 根 本 ， 在 市 场 经 济 为 主 导 的 今 天 ， 市 场 是 最

大 的 政 治 ， 市 场 决 定 一 切 。 其 实 所 有 的 外 交 努 力 和 大 国 之 间 的 搏 弈 ，

都 是 围 绕 着 市 场 利 益 进 行 的 。 市 场 就 是 话 语 权 ， 美 国 在 伊 拉 克 找 到 了

大 规 模 杀 伤 性 武 器 了 吗 ？ 没 有 !它 只 找 到 了 大 规 模 的 油 田 。 需 求 就 是

定 价 权 ， 需 求 决 定 了 价 值 ， 艺 术 品 亦 如 是 。 城 市 游 戏 已 经 开 始 ， 游 戏

的 制 高 点 是 价 值 投 资 。  

 

价 值 时 代  

“ 价 值 投 资 ” 已 经 是 当 下 经 济 生 活 中 最 时 尚 的 话 题 了 。 我 们 身 边

的 许 多 人 买 房 子 已 不 仅 仅 是 解 决 个 人 的 容 身 居 住 的 问 题 ， 它 还 是 对 一

项 资 产 的 有 效 投 资 ；许 多 人 买 股 票 ，也 不 是 想 参 与 企 业 的 管 理 与 生 产 ，

更 不 是 为 了 国 企 改 革 解 困 贡 献 自 己 微 薄 的 力 量 ， 它 是 通 过 搏 取 股 价 涨

跌 的 差 价 获 取 投 资 收 益 ； 许 多 人 投 资 艺 术 品 ， 也 不 完 全 满 足 审 美 消 费

的 需 求 ， 他 把 艺 术 品 也 看 成 是 投 资 标 的 物 ， 通 过 对 艺 术 品 的 交 易 获 得

相 关 利 润 。 我 们 可 以 看 到 ， 投 资 者 往 往 不 是 看 重 标 的 物 本 身 的 实 用 功

能 ， 而 是 看 中 了 其 中 的 投 资 价 值 。  

 

艺 术 品 的 投 资 时 代  

不 久 前 ， 深 圳 艺 术 品 产 权 交 易 所 已 经 开 张 运 营 ， 国 内 类 似 的 艺 术

品 产 权 交 易 也 将 跟 进 。 今 天 艺 术 品 已 经 被 赋 予 了 很 强 交 易 功 能 的 金 融

属 性 。 它 向 人 们 沉 积 已 久 的 传 统 观 念 挑 战 ， 艺 术 品 不 仅 仅 是 用 来 欣 赏
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的 ， 它 还 被 看 成 是 财 富 的 一 部 分 ， 是 投 资 的 标 的 物 ， 是 可 以 炒 作 的 金

融 资 产 ， 它 甚 至 异 化 为 可 以 变 现 货 币 的 市 场 筹 码 。  

那 么 艺 术 品 是 如 何 被 金 融 化 的 ？ 又 如 何 对 艺 术 品 进 行 有 效 投 资

呢 ？ 如 何 防 范 在 艺 术 品 投 资 中 的 风 险 呢 ？ 艺 术 品 投 资 有 三 大 风 险 ：  

“ 泡 沫 的 风 险 ”、 “ 信 用 风 险 ” 和 “ 信 息 不 对 称 的 风 险 ”。  

     以 往 的 艺 术 品 交 易 ， 主 要 是 满 足 个 人 收 藏 ， 是 一 种 文 化 消 费 行

为 。 同 时 ， 也 是 巨 额 财 富 拥 有 者 剩 余 购 买 力 的 一 种 消 遣 。 因 为 购 买 艺

术 品 即 不 会 引 发 通 胀 ， 触 发 社 会 矛 盾 ， 也 不 会 减 少 货 币 的 市 场 流 通 ，

社 会 经 济 依 然 良 性 运 转 。 相 比 于 哄 抬 物 价 ， 炒 作 民 生 必 需 ， 购 买 艺 术

品 不 会 令 人 厌 恶 ， 反 而 令 人 尊 敬 。  

今 天 ， 我 们 的 社 会 是 一 个 快 速 发 展 的 社 会 ， 人 心 浮 躁 ， 有 钱 无 闲 ，

金 钱 要 求 不 断 地 增 值 ，金 钱 有 它 魔 鬼 的 一 面 ，它 有 着 强 烈 的 增 值 欲 望 。

投 资 变 成 了 一 种 资 本 增 值 的 工 具 。 而 艺 术 品 最 主 要 的 一 个 增 值 方 式 ，

就 是 “ 可 流 动 性 增 值 ”。 艺 术 品 区 别 于 工 艺 品 的 主 要 特 征 就 是 可 以 多

次 交 易 ， 不 断 增 值 ； 而 普 通 工 艺 品 只 能 一 次 性 交 易 ， 经 过 消 费 后 价 值

递 减 。 今 天 的 艺 术 品 在 时 间 上 、 地 域 上 ， 持 有 人 当 中 反 复 交 易 ， 这 种

交 易 在 各 地 的 拍 卖 会 上 更 为 明 显 。 表 现 为 某 件 艺 术 品 在 短 时 间 内 ， 在

不 同 地 域 的 市 场 中 ， 不 断 换 手 ， 甚 至 有 人 说 ， 市 场 中 许 多 艺 术 品 永 远

只 是 在 途 而 不 能 在 库 ， 有 频 繁 的 交 易 却 没 人 肯 收 藏 ， 就 像 是 所 有 市 场

参 与 者 都 在 玩 着 一 个 击 鼓 传 花 的 游 戏 ， 眼 见 着 风 险 越 来 越 大 ， 让 人 担

心 泡 沫 破 灭 的 那 一 天 。  

这 就 是 艺 术 品 无 限 的 增 值 空 间 与 有 限 的 价 格 承 受 力 之 间 的 矛 盾 ，
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我 们 称 之 为 “ 泡 沫 的 风 险 ”。  

艺 术 品 投 资 的 “ 信 用 风 险 ”。  

房 地 产 、 证 券 的 价 值 背 后 有 政 府 的 信 用 做 抵 押 。 所 以 一 有 波 动 ，

政 府 就 要 出 面 干 预 ， 比 如 抑 制 房 价 、 打 压 股 市 等 。 因 为 过 度 的 投 机 ，

乖 离 了 政 府 可 以 担 保 的 信 用 范 围 。 政 府 可 不 愿 意 承 担 泡 沫 破 裂 后 的 责

任 。  

艺 术 品 就 不 同 了 ， 政 府 没 有 把 自 己 的 信 用 放 在 艺 术 品 当 中 ， 它 不

担 保 艺 术 品 一 定 有 价 值 。  

早 先 ， 政 府 曾 委 托 北 京 荣 宝 斋 、 上 海 朵 云 轩 向 社 会 发 行 美 术 品 的

文 化 价 值 ，但 那 时 主 要 看 重 的 是 政 治 价 值 和 较 纯 粹 的 艺 术 价 值 。今 天 ，

经 过 反 复 易 手 ， 多 次 交 易 ， 这 些 艺 术 品 的 社 会 存 量 已 经 变 得 具 有 非 常

高 的 经 济 价 值 了 。 即 便 如 此 ， 当 这 些 艺 术 品 进 入 拍 卖 市 场 时 ， 委 托 人

大 多 选 择 匿 名 ， 不 肯 以 自 身 的 信 用 担 保 它 们 一 定 有 价 值  。 因 此 拍 卖

公 司 就 更 没 理 由 担 保 它 的 价 值 了 ， 因 为 拍 卖 公 司 只 是 撮 合 交 易 的 中 间

人  。  

所 以 ， 拍 卖 是 不 担 保 的 。 这 比 不 担 保 艺 术 品 的 真 伪 还 重 要 ， 因 为

它 都 不 担 保 艺 术 品 一 定 有 价 值 。 这 是 艺 术 品 投 资 区 别 与 前 两 者 的 最 大

特 征 ， 被 称 之 为 “ 第 三 投 资 ”。  

第 三 投 资 是 无 信 用 担 保 的 投 资 ， 它 始 终 存 在 着 信 用 风 险 。 有 人 常

以 此 垢 病 艺 术 品 交 易 ， 那 是 不 了 解 艺 术 品 交 易 原 本 就 不 需 要 信 用 担

保 。  

再 谈 谈 “ 信 息 不 对 称 的 风 险 ”。 “ 信 息 不 对 称 ” 是 我 们 这 个 行 业
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最 主 要 的 特 征 ， 也 是 最 大 的 风 险 来 源 。 某 件 艺 术 品 在 没 有 任 何 担 保 的

情 况 下 ， 它 到 底 是 真 、 是 假 ， 是 优 是 劣 ？ 值 还 是 不 值 ？ 市 场 中 不 同 的

人 得 到 的 信 息 有 很 大 的 不 同 。 少 数 人 可 能 会 得 到 最 隐 秘 最 真 切 的 信

息 ， 大 多 数 人 只 能 得 到 公 开 信 息 ， 从 “ 信 息 经 济 学 ” 的 角 度 看 ， 公 开

的 信 息 就 是 过 时 的 信 息 ， 以 及 包 含 着 大 量 错 误 的 误 导 信 息 。 而  “ 有

心 人 ” 或 称 别 有 用 心 的 人 靠 着 驱 动 信 息 的 更 加 不 对 称 ， 从 中 谋 利 。 上

海 人 称 “ 捣 浆 糊 ”， 北 京 人 说 “ 搅 混 水 ”， 说 的 都 是 一 回 事 。 因 为 这 个

市 场 极 其 特 殊 ， 它 对 假 象 是 最 包 容 、 最 隐 忍 ， 甚 至 最 偏 爱 的 。 所 以 有

人 说 ， 我 们 市 场 “ 水 很 深 ”， 其 实 是 “ 水 很 混 ”。 这 里 曾 经 成 功 阻 止 了

大 资 金 对 这 个 市 场 的 进 入 。  

所 以 说 ， 这 是 一 个 江 湖 ， 是 高 手 过 招 的 地 方 。 这 是 一 个 充 满 蛇 蝎

的 阴 险 环 境 。 你 没 有 带 齐 各 种 解 毒 血 清 ， 就 冒 然 闯 入 江 湖 ， 很 可 能 中

了 毒 ， 吃 了 药 。 上 当 吃 亏 ， 被 迫 退 出 。 但 是 ， 我 们 也 不 能 完 全 将 这 一

市 场 看 成 是 一 个 黑 暗 的 江 湖 ， 在 这 一 市 场 中 ， 大 部 分 人 是 有 良 知 的 ，

是 想 买 到 好 东 西 的 ， 而 且 他 们 一 定 也 买 到 了 想 要 的 东 西 ， 否 则 艺 术 市

场 就 没 今 天 这 么 火 爆 了 。  

那 么 别 人 是 如 何 成 功 地 投 资 了 艺 术 品 呢 ？ 现 在 市 场 流 行 着 两 种

不 同 的 说 法 ： 一 种 是 马 未 都 在 百 家 讲 坛 中 所 说 的 “ 捡 漏 说 ”； 一 种 是

“ 亿 元 时 代 ” 以 资 本 做 后 盾 的 “ 砸 钱 说 ”。  

    不 可 否 认 ， 早 先 的 成 功 者 都 是 “ 捡 漏 者 ”。 中 国 在 三 十 多 年 前 经

历 了 “ 文 化 大 革 命 ”， 文 物 艺 术 品 一 文 不 值 ， 甚 至 还 被 说 成 是 负 价 值 ，

必 须 予 以 砸 毁 ， 否 则 “ 老 命 难 保 ”。  
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   “ 文 革 ” 后 ， 国 家 落 实 政 策 ， 将 没 收 的 文 物 艺 术 品 退 还 个 人 ， 文

物 艺 术 品 再 次 有 机 会 进 入 市 场 ， 从 负 价 值 到 零 价 值 ， 到 有 些 价 值 ， 到

很 有 价 值 … … ， 文 物 艺 术 品 在 缓 慢 经 历 着 价 值 回 归 的 过 程 。 而 在 这 个

过 程 中 买 到 艺 术 品 都 属 于 “ 捡 漏 ”， 这 是 千 载 难 逢 的 世 纪 “ 大 漏 ”， 参

与 其 中 的 人 都 已 经 是 这 个 行 业 中 的 成 功 人 士 了 ， 其 代 表 人 物 马 末 都

等 。 艺 术 品 在 进 行 价 值 回 归 的 同 时 ， 艺 术 品 市 场 也 在 逐 步 地 建 立 ， 艺

术 品 交 易 制 度 在 不 断 完 善 ， 这 就 为 大 资 金 进 入 市 场 扫 清 了 障 碍 。 当

2009 年 ， 艺 术 品 市 场 有 一 批 艺 术 品 单 件 过 亿 后 ， 艺 术 品 迎 来 了 “ 亿

元 时 代 ”。 这 是 一 个 资 本 介 入 的 时 代 ， 是 一 个 “ 砸 钱 ” 的 时 代 。 它 终

结 了 捡 漏 ， 文 物 艺 术 品 不 但 价 有 所 值 ， 短 期 内 还 会 物 超 所 值 。 这 是 许

多 旧 市 场 的 行 家 所 无 法 接 受 的 ， 但 它 代 表 了 新 的 方 向 。 是 我 们 今 天 要

特 别 关 注 的 市 场 课 题 。  

   对 艺 术 品 市 场 发 展 的 历 史 稍 加 回 顾 就 会 发 现 ， 市 场 经 历 了 三 个 阶

段 ： 第 一 个 阶 段 是 行 政 干 预 的 时 代 。 一 切 从 政 治 角 度 来 考 量 ， 能 跟 上

形 势 的 就 是 好 艺 术 品 。 反 之 ， 则 是 糟 粕 。 第 二 个 阶 段 是 艺 术 品 市 场 形

成 的 初 级 阶 段 。 是 消 费 主 导 的 时 代 ， 从 创 作 者 和 经 营 者 定 价 ， 转 换 到

消 费 者 定 价 ， 传 统 的 收 藏 家 是 艺 术 品 市 场 消 费 的 终 极 者 ， 他 们 的 消 费

意 愿 形 成 了 市 场 需 求 并 影 响 了 艺 术 品 价 格 。 市 场 追 捧 谁 ， 谁 的 价 格 就

高 ； 市 场 不 关 注 的 ， 就 被 冷 落 ， 体 现 不 出 价 值 ， 无 论 你 的 艺 术 成 就 有

多 高 。 第 三 个 阶 段 ， 现 阶 段 的 艺 术 品 市 场 。 现 阶 段 的 艺 术 品 市 场 是 资

本 干 预 的 市 场 ， 资 本 正 在 构 建 自 己 的 价 值 体 系 ， 比 如 当 代 艺 术 ， 红 色

经 典 ， 宋 元 绘 画 ， 明 清 绘 画 ， 皇 家 艺 术 ， 明 清 官 窑 等 ， 艺 术 品 不 断 出
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现 的 超 高 价 格 ， 是 资 本 在 彰 显 着 他 们 的 文 化 权 利 。 市 场 正 在 演 变 为 资

本 的 秀 场 ， 市 场 的 运 作 也 围 绕 着 资 本 的 指 挥 棒 在 转 动 。  

今 天 ， 从 对 市 场 存 量 文 化 价 值 的 竞 争 来 看 ， 许 多 人 无 疑 是 会 非 常 绝 望

的 。 因 为 一 般 藏 家 无 法 与 大 资 本 进 行 角 逐 ，  但 是 也 不 会 甘 心 就 这 样

出 局 ， 只 能 期 望 新 的 文 化 价 值 的 出 现 ， 当 然 ， 也 有 人 期 待 着 市 场 泡 沫

的 破 裂 ， 艺 术 品 市 场 出 现 暂 时 的 “ 去 金 融 化 ” 的 时 机 。 那 将 是 “ 行 家 ”

重 返 舞 台 的 唯 一 机 会 。 大 家 都 在 翘 首 以 待 。  

（ 本 文 作 者 系 北 京 荣 宝 拍 卖 有 限 公 司 总 经 理 ， 文 章 摘 自 “ 2010 北 京

拍 卖 季 之 芷 兰 雅 集 艺 术 讲 座 ” 中 刘 尚 勇 专 题 讲 座 — — 《“ 第 三 项 投 资 ”

为 何 备 受 关 注 》）  


